MENOVA POLITIKA

Svét bez inflacni dane

Klesajici ceny mohou byt znakem prosperity

five margindlni téma podstaty

ménové politiky dnes oslovaje

miliony 1idi. Napfiklad kniha
amerického kongresmana Rona Paula
s vymluvoym nazvem End the Fed
(Zruste centrdlni banku) patfila v mi-
nulveh mesicich k nejproddvangjsim ti-
tulfim z oblasti literatury faktu v USA.
0d dob dvojciferné inflace v 70. letech
se nyni lidé opét zadinaji ptat, jak
vlastné centralni bankovnictvi funguje,
jaka je role centralnich bank pii vzni-
ku inflace, pro¢ vlastné ceny rostou,
zda ta tak musi nutneé byt a kdo muaze
za 1o, ze se nam kupni sila vytraci
z penéZenek.

ZLO INFLACE

Inflace, tradiéné definovand jako zvy-
Sovdni mnozstvi penéz v obéhu, ma
fadu dopadt, jeden z nich je vsak nej-
nicivejsi. Nové vytvofené penize vwvo-
lavaji tlak na rist cen (vice penéz ku-
puje stejné zbozi). Ten, kdo ma pri-
stup K novym penézim prvni, mize
kupovat za staré ceny; v dasledku in-
flace vydela. Ten, kdo se dostane k no-
vé vytvorenym penézum pozdeéji ¢i vii-
hec ne, ztrdci. nebot ceny vyrobka, jez
kupuje, rostou. Inflace tedy predstavu-
je zakernou dan na drzeni hotovosti -
miliony béznych lidi trati, zatimeo
mensina (producent inflace a subjekty
na nej napojené) migze vyrazné vyde-
lat. Ve sve podstaté je jedno, kdo a jak
nové penize do obéhu dostava, zda
jsou to ilegdlni padélatelé nebo legalni
tiskarské stroje centralni banky. Pre-
sun bohatstvi k emitentovi novych pe-
nez nastavd vzdy. Ziskovost tiSténi pe-
néz vysvetluje, pro¢ i pes drastickeé
tresty stale dochazi k jejich padelani,
steingé tak pomuizZze vysvétlit, proc je ta-
kovy zdjem o praci v centralnf bance
a vede se takovy boj o pozici guverné-
ra. Kdyby se aktivity tohoto druhu
rozsirily, nebo se jim zacalo vénovat
velké mnozstvi lidi, schopnosti hospo-
darstvi produkovat by byly dramaticky
snizeny, a penézni ekonomika by mo-
hla byt dokonce zahubena, coZ zaziva-
me napriklad v dobdch hyperinflaci.
Prote maji centralni bankéfi monopol
na svou ginnost, padélatels jsou posta-
veni mimo zdakon a naprosta vétsina li-
di nevyrabi penize, ale zbozi a sluzhy,
jeZ se za penize sménuji.
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POZEHNANI DEFLACE

Jde to viak bez inflace? Je mozné

z ekonomiky vymytit neviditelnou

a pro mnohé tézko pochopitelnou in-
flaéni dan? Pro ¢cloveka odkojeného
20. stoletim jde o tézkou predstavu.
Minulé stoleti totiz bylo bezprecedent-
nim, go se tydée nartistu cen, ktery tr-
val v podstaté po celou dobu po druhé
svétove valee; pouze se zrychlovalo Gi
zpomalovalo jeho tempo, A lidé si na
inflaci zvykli tak, Ze se zacali bat po-
klesu cen. Centralni banky zacaly nd-

POKROKEM K NIZSiM CENAM

Spotiehitelska ceny v USA (1913 = 100)

tispésnost. Ceny nebyly deformovany
politikou, tedy tim, jak ma Které od-
vétvi blizke ¢i daleko k emitentovi
penéz. Nebvlo mozné, tak jako dnes,
zapojit se do prerozdélovani inflaénl
dang. Uspésnost byla podminéna sni-
Zzovanim nakladu, a ty spolu s konku-
renci nutily ke snizovdni cen. Spotie-
bitel ziskaval. Nikdo nezil na tikor
druhého. Tézko predstavitelné?

EFEKTIVNI ODVETVI

I dnes mdme celé seklory hospodidi-
stvi, kieré vykazuji vliastnosti svéta
19. stoleti. Vyroba pocitacn, televizt,
mobili a podebné probihd ve svété
klesajicich cen. Tato dnes nejefektiv-
néjsi odvervi totiZ vytvaleji takovy
tlak na pokles cen, ze .pretlaCi® in-
flacni efekty produkované centralni
bankou, a spotfebitel miiZe zazit ,sek-
torovou deflaci®. A diky prikladu této
deflace i dnes muzeme ukdzat, Ze po-
kles cen neni symptomem problémii,
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tust cen dokonce takzvané cilovat, te-
dy veieiné se zarucovaly za to, Ze ve
spoluprdci s bankovnim sektorem vy-
robi tolik penéz, aby ceny v priimeéru
vzrostly o X procent. Pro ¢lovéka sto-
leti devatendctého by takovato tinnost
bank byla naprosto nepfijatelna, ne-li
krimindlnf. On byl totiz v principu
zvykly na to, ze nebyl inflacni dani
zdanovan. V jeho sveété ceny pomalu
klesaly s tim, jak se zvysovala efekti-
vita vwroby. Dle poklesu cen vyrobki
v fednotliviich advétvich byle mozné
usuzoval na jejich dynamiku, jejich

o éemz je mnoho lidi pfesvédéeno, ale
naopak vlastnosti zdrave a rychle se
rozyijejicl ekonomiky. Jak doklida fa-
da dnesnich sektor, v prostredi klesa-
jicich cen vystupit se da bez problémi
investoval a inovoval, Navzdory pre-
sved¢eni mnohych, ze spotfelitelé bu-
dou donekenetna odkladat ndkupy
stdle se zlevaujicich virobkt, a firmy
budou mit proto problém udrZet se na
trhu, viastnime dnes moderni mobily,
televize | poditace a tésime se na bu-
douci, jesté dokonalejsi verabky,
Vieobecné klesajici ceny, na rozdil
od rostouetch, problém nepfedstayuii.
Jsou dokladem toho, Ze nam bankeri
neniti penize a Zijeme ve svéld bez in-
flacni dané. A takovy svét je lepsi nez
dnedni svét inflace a inflaénich bublin.
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